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Aux Actionnaires de la société

Société Générale des Travaux du Maroc (SGTM S.A)
2 boulevard Zerktouni

Casablanca

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1er JANVIER AU 31 DECEMBRE 2024

Audit des états de synthése

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons
effectué l'audit des états de synthése ci-joints de la société SGTM S.A. (la « société »), qui
comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes
de gestion, le tableau de financement pour l'exercice clos i cette date, ainsi que I'état
des informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un
montant de capitaux propres et assimilés de MAD 2 648 773 531 dont un bénéfice net de
MAD 764 091 635.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers
et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société
SGTM S.A. au 31 décembre 2024, conformément au référentiel comptable en vigueur au
Maroc.

Fondement de 'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans
la section « Responsabilités de I'auditeur 4 I'égard de laudit des états de synthése » du présent
rapport. Nous sommes indépendants de la société conformément aux régles de déontologie qui
s’appliquent a 'audit des états de synthése au Maroc et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les
éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernanece a I'égard
des états de synthése

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états de syntheése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du controle interne
qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. '
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Lors de la préparation des états de synthése, cest  la direction qu’il incombe d’évaluer la
capacité de la société A poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions se rapportant a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider la société ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

1l incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information
financiére de la société.

Responsabilités de Pauditeur a Pégard de Paudit des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion.

L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois
pas qu'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc permettra
toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s’attendre i ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer
sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant
sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

e nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des €léments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une
anomalie significative résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne;

¢ nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
T'audit afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans
le but d’exprimer une opinion sur lefficacité du contrdle interne de la societé ;

e nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniere ;

e nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par la direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant 4 I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la société & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d’une incertitude significative, nous sommes
tenus d’attirer attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans
les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener la société a cesser son exploitation ;
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e nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése,
y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les Ctats de synthése
représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre a donner une
image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment l'étendue et le

calendrier prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute
déficience importante du contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous
sommes assurés notamment de la sincérité et de la concordance, des informations données
dans le rapport de gestion du Conseil d’Administration destiné aux actionnaires avec les états
de synthése de la société.

En application de l'article 172 de la loi 17-95 sur les sociétés anonymes telle qu'amendée et
complétée, nous vous informons que la société a acquis une participation dans la société
Marine Construction Mediterranean a hauteur de 49,96% pour 249 800 MAD.

Casablanca le, 2 juin 2025

Les Commissaires aux Comptes

JS Conseil PwC Maroc

Mounsif Ighiouer
Associé

Jalil Safrioui
Associé
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Tableau N° 01 (1/2) BIL AN (ACTIF) 1049084
SOCIETE GENERALE DES TRAVAUX DU MAROC {Modéle Normal} Exercice du 01/01/2024 au 31/12/2024
ACTIF EXERCICE EXERCICE
— —— e PRECEDENT
provisions Net

IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS 10 000 000,00 10 000 000,00 0,00 2 000 000,00

i Frais préliminaires 0,00 0,00 0,00 0,00
C Charges & répartir sur plusieurs exercices 10 000 000,00 10 G00 000,00 0,00 2 000 000,00
T |Prime de remboursement des obligations 0,00 0,00 0,00 0,00
I |IMMOBILISATION INCORFORELLE 6 684 373,92 3 766 332,26 2 918 041,66 1268 835,89
F |Immobilisations en recherche et développement 0,00 0,00 0,00 0,00
T |Brevet, marques, droit et valeurs similaires 6 684 373,92 3 766 332,26 2918 041,66 1268 835,89
Fonds commercial 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres immobilisations incorporelles 4,00 0,00 0,00 0,00
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 922 040 633,17 717 268 651,27 204 771 981,90 185 227 406,92
Terrains 5264 054,75 0,00 5264 054,75 4714 054,75

. Constructions 17 936 439,54 8045 872,38 9 890 567,16 10 787 389,16
Installations techniques,matérie] et outillage 644 829 695,77 540 779 595,00 104 050 100,77 93 049 177,56

M Matériel de transport 30 526 531,80 29522418,10 1404 113,70 1059 005,05
M Mobilier matériel de bureau et aménagement div 175 784 214,24 138 920 765,79 36 863 448,45 3703122246
O | Autres immobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00 0,00
B [Immeobilisations corporelles en cours 47 699 697,07 0,00 47 699 697,07 38 586 557,94
I [IMMOBILISATIONS FINANCIERES 108 597 778,77 0,00 108 597 778,77 108 290 909,03
L |Préts immobilisés 0,00 6,00 0,00 0,00
I |Autres créances financiéres 4151 797,04 0,00 4191 797,04 4134 727,30
g |Titres de participation 104 405 981,73 0,00 104 405 981,73 104 156 181,73
E Autres titres immobilisés 0,00 0,00 0,00 0,00
ECARTS DE CONVERSION 0,00 0,00 0,00 0,00
Diminution des créances immobilisées 0,00 0,00 0,00 0,00
Augmentations des dettes de financement 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 1 (A+B+C+DHE) 1047 322 785,86 731034 983,53| 316 287 802,33 296 787 151,84
STOCKS 236 677 325,10 0,00 236 677 325,10 174 282 830,84

P Marchandises 20 974 094,00 0,00 20 974 094,00 20 974 094,00
¢ Matidres et fournitures consommables 207 149 231,10 0,00 207 149 231,10 145 353 236,84
T | Produits en cours 0,00 0,00 0,00 0,00
I | Produits intermédiaires et produits résiduels 0,00 0,00 0,00 0,00
F |Produits finis 8 554 000,00 0,00 8 554 000,00 7955 500,00
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT 8 236 480 789,88 128 421 603,78 8 108 059 186,10 7092 728 201,56

C |Fournis. débiteurs avances et acomptes 261 211903,19 348 028,27 290 863 874,92 104 654 452,03
I |Clients et comptes rattachés 6 482 743 106,56 124 784 428 51| 6357 958 678,05 5658 275 319,09
R | Personnel 27 866 207,75 0,00 27 866 207,75 58154742
c Etat 792 988 304,04 0,00] 792 988 304,04 580 314 992,34
U Comptes d'associés 531 556 596,94 0,60 531 556 596,94 521 649 612,50
Autres débiteurs 49 144 173,84 3289 147,00 45 855 026,84 180 675 345,07

L Comptes de régularisation-actif 60 970 497,56 0,00 60 970 497,56 | 46 576 933,11
A | TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT 476 194 266,71 268 388,00 47592587871 116 793 953,84
N ECARTS DE CONVERSION - ACTIF 10 682 362,72 0,00 10 682 362,72| 2 725 080,43
TlroTarLn (F+GHI+) 8 960 034 744,41 128 689 991,78 8 831344 752,63 | 7 386 530 066,67
TRESORERIE-ACTIF 733 765 886,51 0,00 733 765 886,51 357 451 251,06

N Chéques et valeurs a encaisser 0,00 0,00 0,00 0,00
B Banque, T.Get C.CP. 733 559 074,11 0,00 733559074,11 336 867 459,48
E Caisses, régies d'avances et accréditifs 206 812,40 0,00 206 812 40 583 791,58
3 |TOTAL 111 733 765 886,51 0,00 733 765 886,51 357 451 251,06
TOTAL GENERAL I+ 11+111 10 741 123 416,78 859 724 975,31 9 831 398 441,47 8 040 768 469,57




Tableau N* 1 (2/2) BIL A N (PASSIF) 1049084
SOCIETE GENERALE DES TRAVAUX DU MAROC {Modéle Normal) Exercice du 01/01/2024 au 31/12/2024
PASSIF EXERCICE EXERC. PRECEDENT
CAPITAUX PROFPRES 2 648 773 531,31 2 059 681 895,85
Capital social ou personnel (1) 300 000 000,00 300 000 000,00
F Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé 0,00 0,00
I Capital appelé 300 GO0 000,00 300 000 000,00
N dont versé 0,00 0.00
A |Prime d'émission, de fusion, d'apport 0,60 0,00
N |Ecarts de réévaluation 0,01 0,00
C |Réserves légales 30 (00 000,00 30 000 000,00
E |Autres réserves 33639 774,05 33 639 774,05
M |Reports & nouveau {2) 1521042 121,80 1171 320254,21
E |Résultats nets en instance d'affectation (2) 0,00 0,00
N Résultat net de l'exercice (2) 764 091 635,46 524 721 867,59
T TOTAL des capitaux propres (A} 2 648 773 531,31 2 059 681 895,85
CAPITAUX PROFRES ASSIMILES (B} 0,00 0,00
p |Subventions d'invertissemnent 0,00 0,00
E Provisions réglementées 0,00 0,00
R DETTES DE FINANCEMENT [{&] 39 285 714,31 53 571 428,59
M | Emprunts obligataires 0,00 0,00
A Autre dettes de financement 3928571431 53 571 428,59
N PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES () 0,00 0,00
E Provisions pour risques 0,00 0,00
N Provisions pour charges 0,00 0,00
T ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E) 0,00 0,00
Augmentation des créances immobilisées 0,00 0,00
Diminution des dettes de financement 0,00 0,00
TOTAL I (A+B+C+D+E) 2 638 059 245,62 2 113 253 324,44
P DETTES DU PASSIF CIRCULANT (¥) 5872 435 479,23 4796 846 648,13
A Fournisseurs et comptes rattachés 3278 811 982,34 2 607 288 251,76
S Clients créditeurs, avances el acomptes 1 383 668 870,60 1378 778 805,58
g Personnel 137 067 439,76 73 203 920,38
Organismes sociaux 28 010 070,66 20 243 109,21
! Etat 876 139 651,80 427 228 696,22
d Comptes d'associés 162 177 401,19 286 531 225,00
Autres créanciers 1 998 029,04 1892 266,22
c Comptes de régularisation - Passif 4 562 (033,34 1680 373,76
I AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (&) 536 925 723,52 510 235 825,02
R | RCARTS DE CONVERSION - PASSIF {Elément Ciculant) H) 2 136 597,94 11 245 681,56
N TOTAL II (F+G+H) 6 411 497 800,69 5318 328 154,71
- TRESORERIE - PASSIF 781 841 395,16 609 186 990,42
R Crédit d'escompte 0,00 0,00
E |Crédit de trésorerie 466 373 828,84 477 601 746,82
S |Bangues (soldes créditeurs) 315 467 566,32 131 585 243,60
O |TOTAL IIE 781 841 395,16 609 186 990,42
TOTAL GENERAL 1+ II + Ill 9 381 395 441,47 8 040 768 469,57

(1) Capital personnel débiteur. (2) Bénéficiare (+). Défocitaire (-)




Tableau N° 02 {172}

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (Hors taxes)

1049084

SOCIETE GENERALE DES TRAVAUX DU MAROC (Modéle Normal) Exercice du 01/01/2024 au 31/12/2024
OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE
L'EXERCICE
T o e s
1 2 3=2+1 4
1 |PRODUITS D'EXPLOITATION
Ventes de marchandises (en I'état) 0,00 0,00 0,00 0,00
E Ventes de biens et services produils 10 452 484 254,71 0,00|| 1045248425471 7 421 752 409,08
Chiffre d'affaires| 10 452 484 254,7) 0,00[| 10452 484 254,71 7421 752 405,08
S Variation de stocks de produits (+-} (1) 598 500,00 ,00 598 500,00 3 367 000,00
P Immobilisations produites par I'e/se por elle-méme 0,00 0,00 0,00 0,00
L Subventions d'expleitation 0,00 0,00 0,00 0,00
o Autres produits d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00
! Reprises d'exploitation ; transferts de charges 35127 088,45 0,00 35127 088,45 37933 869,25
T
TOTAL 1 10 488 209 843,16 0,00|| 10488209 843,16| 7 463 053 278,33
A i1 |CHARGES D'EXPLOITATION
T Achats revendus (2) de marchandises 0,00 0,00 0,00 0,00
1 Achats consommeés de matiéres & de fournitures 6 979 478 579,52 0,00 6979478 579,52| 4750 187302,38
o Auires charges externes 880 339 036,41 0,00 880 339 036,41 678 097 441,09
N Tmipits ct taxes 56 098 900,38 0,00 56 098 900,38 44 228 994,18
Charges de personnel 1316 498 771,98 0,00 1316 498 771,98 970 120 259,91
Autres charges d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00
Dotations d'exploitation 126 372 587,42 0,00 126 372 587.42 195 712 517,34
TOTAL I 9 358 787 875,11 0,00 9358 787 875,71| 6 638 346 514,90
II [RESULTAT D’EXPLOITATION (I-II) % 1120 421967,45) 824706 763,43
IV | PRODUITS FINANCIERS
Produits des titres de participation et autres 14 966 159,42 0,00 14 966 159,42 14 262 968 56
F titres immobilisés
1 Gains de change 11 587 593,59 0,00 11587 593,59 10 357 339,53
N Intéréts et autres produits financiers 41 103 908,56 0,00 41 103 908,56 14 371 355,99
ly Reprises financiéres ; transferts de charges 2724 22477 0,00 2724 224,77 4724 902,32
5 TOTAL IV 70 381 886,34 0,00 70 381 886,34 43 716 566,40
Vv |CHARGES FINANCIERES
c Charges d'intéréts 34 055 552,49 0,00 14 (55 552,49 61 482 842,69
r Pertes de change 24 591 284,13 0,00 24 591 284,13 23 973 528,24
E Autres charges financiéres 0,00 0,00 0,00 4 916 160,00
Daltations financiéres 10 682 362,72 0,00 10 682 362,72 272422477
TOTALV 69 329 199,34 0,00 69 329 199,34 93 096 755,70
VI |RESULTAT FINANCIER (IV-V) =———— = 1052 687,00 -49 380 189,30
VI |RESULTAT COURANT (III-VI) 1130 474 654,45 775 326 574,13

1}Variation de stocks ; Stock final-Stock initial | augmentation (+) ; diminution (=)

2)Achat revendus eu achats consommiés : achats - variation de stocks




Tableau N° 02 (2/2)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (Hors taxes)(Suite)

1049084

SOCIETE GENERALE DES TRAVAUX DU MAROC (Modéle Normal) Exercice du 01/01/2024 au 31/12/2024
OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE
ot e mentgen|| LEXERCICE | T
1 2 3=1+2 4 |
VI |VII RESULTAT COURANT (reports) % 1130 474 654,45 775 326 574,13
VIII |VIII PRODUITS NON COURANTS 236 759 835,70 0,00 236 759 835,70 185 739 525,70
N Produits des cessions d'immobilisations 227250 640,10 6,00 227 250 640,10 174 809 752,27
Subventions d'équilibre 0,00 0,00 0,00 0,00
0 Reprises sur subventions d'investissement 0,00 0,00 0,00 0,00
N Autres produits non courants 7509 195,60 0,00 7 509 195,60 6929 773,43
Reprises non courantes ; iransferts de charges 2 000 000,00 0,00 2 000 000,0¢ 40006 000,00
C TOTAL VIIL 236 759 835,70 0,0_0- 236 759 835,70 185 739 525,70
IX |CHARGES NON COURANTES 228 821074,24 0,00 228 821 074,24 188 202 208,73
0 Valeurs nettes d'amortissement des 226 086 203,45 0,00 226 086 203,45 170 546 303,19
U immobilisations cédées
R Subventions accordées 0,00 0,00 0,00 0,00
Autreg charges non courantes 2 734 870,79 4,00 2 734 870,79 15655 305,54
A Detations non courantes aux amortissements 0,00 0,00 0,00 2 00G 000,00
N €t aux provisions
T TOTAL IX 228 821 074,24 0,00 228 821 074,24 188 202 208,73
X |RESULTAT NON COURANT (VHI-IX) ﬁ 7938 761,46 -2 462 683,03
XI |RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+/-X} 113841341591 772 863 391,10
XII |IMPOTS SUR LES RESULTATS 374 321 780,45 248 142 023,51
XIII |[RESULTAT NET (X1-XII) 764 091 635,46 524 721 367,39
X1V TOTAL DES PRODUITS 10 795 351 565,20 7 692 509 370,43
(I+HIV+VIID)
Xv TOTAL DES CHARGES 10 031 259 929,74 7 167 787 502,84
(II+V+HIV+XII)
XVl RESULTAT NET 764 (91 635,46 524 721 367,59

(Total des produits - total des charges)




Tableau N° 05

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E. 8. G.)

1049084

SOCIETE GENERALE DES TRAVAUX DU MAROC (Modéle Normal Exercice du 01/01/2024 au 31/12/2024
J- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)
EXERCICE PRECEDENT

1 Vente de marchandises (en 1'état) 3,00 0,00

2 |- Achats revendus de marchandises 0,00 {,00

I = |MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT 0,00 0,00
I + |PRODUCTION DE L’EXERCICE : (3 +4 + 5} 10 453 082 754,71 7 425 119 409,08

3 Venles de biens et services produits 10 452 484 254,71 7421 752 409,08

4 Variation de stocks de produits 598 500,00 3367 000,00

5 Immobilisations produites par I’entreprise pour £lle-méme 0,00 0,00

m = | CONSOMMATION DE L'EXERCICE : (6 +7) 7859 817 615,93 5428 284 743,47
6 Achat consommés de matiéres et fournitures 6979 478 579,52 4750 187 302,38

7 Autres charges externes 880 335 036,41 678 097 441,09

v = |VALEUR AJOUTEE (I+1I-11I) 2593 265 138,78 1996 834 665,61
8 + | Subventions d’exploitation 0,00 0,00

v |9 |- Impdts et taxes 56 098 500,38 44228 994,18
10 |- Charges de personnel 1316498 771,98 970 120 259,91

= |EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION (EBE) 1220 667 466,42 982 485 411,52

i = | OU INSUFFISSANCE BRUTE I'EXPLOITATION (I B E) 0,00 0,00
11 | + |Autres produits d’exploitation 6,00 0,00

12 |- Autres charges d’exploitation 0,00 0,00

13 | + |Reprises d’exploitation ; transfert de charges 3512708845 37 933 869,25

14 |- Dotations d’exploitation 126 372 587,42 195 712 517,34
= |RESULTAT D’EXPLOITATION 1129 421 967,45 824 706 763,43 |

VII + |RESULTAT FINANCIER 1052 687,00 -49 380 189,30
VIII = |RESULTAT COURANT 1130 474 654,45 775 326 574,13
X + |RESULTAT NON COURANT 7 938 761,46 -2 462 633,03
15 | - Impibts sur les résultats 374 321 780,45 24% 142 023,51

[ X I l = IRESULTAT NET DE L’EXERCICE {(+OU-) 764 091 635,46] ] 524 721 867,59
11— CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT (C.A.F) —AUTOFINANCEME 0,00 0,00

1 Résultats de Pexercice 764 (491 635,46 524 721 867,39
Bénéfice + 764 091 635,46 524 721 867.5%

Perts - 0,00 0,00

2 | + |Dotations d’exploitation (1) 42 489 893,95 34 178 826,76

3 | + |Dotations financiéres (1) 0,00 0,00

4 + | Dotations non courantes(1} 0,00 0,00

5 |- Reprises d'exploitation (2) 0,00 3632 307,81

6 |- Reprises financieres (2) 0,00 0,00

7 |- Reprises non courantes (2 )(3) 0,00 0,00

8 |- Produits des cessions d’immobilisations (1) 227 250 640,10 174 809 752,27

9 | + |Valeur nette d’amortissement des immobilisations cédées 226 086 203,45 170 546 903,19

I CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT {(C.A.F) 805 417 092,76 551 005 537,46
10 |- Distributions de bénéfice 175000000 150000000

o AUTOFINANCEMENT 630 417 092,76 401 005 537,46

{ 1) A l'exclusion des detations relatives aux actifs et passifs circulants et 2 la trésorerie.

(2) A l'exclusion des reprises relatives aux actifs circulants et & la trésorene.

(3)Y compris reprises sur subventions d'investissements.



Tableau N° 41
SQCIETE GENERALE DES TRAVAUX DU MAROC

I. SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

Tableau de Financement
{Modéle Comptable Normal)

Exercice du 01/01/2024 au 31/12/2024

Masses Exe;cice Exercice :récedent Emp]':if:riat (m;;;l:sources
C
1 |Financement Permanent 2688059245,62) 2113253 324,44 0,00] 574 805921,18
2 |Moins actif immobilisé 316287 802,33| 296 787 151,84 19 500¢ 650,49 0.00
3 |FONDS BE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A) 2371771443,29 1816466172,6 0,00| 555 305 270,69
4 | Actif circulant 8 831 344 752,63| 7 386 530 066,67 1444 814 685,96 0,00
5 |Moins passif circulant 6411497 300,69 5318328 154,71 0,00( 1093 169 645,98
6 |BESOIN DE FINANCELENT GLOBAL (4-5) (B) 2419846951,94 | 206820191196 351 645 039,98 0,00
% | TRESORERIE NETTE (Actif-Passif) =A-B -48 075 508,65| -251 735 739,36 203 668 230,71 0,00
I1. EMPLOIS ET RESSOURCES Exercice Exercice précedent
Emplois Ressources Emplois Ressources
I RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX
* AUTOFINANCEMENT (A) 630 417 092,76 401 005 537,46
+ Capacité d'autofinancement 805 417 052,76 551005 53746
- Distributions de bénéfices 175 000 000,00 150 000 000,00
*CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (B) 227803514,52 179725912,31
+ Cessions d'immobilisations incorporelles *
+ Cessions d'immobilisations corporelles 227250639 174809752,27
+ Cessions d'immobilisations financiéres 21983,42 4916160,04
+ récupérations sur créances immobilisées 530892.1
*AUGMENT® DES CAPITAUX PROFRES ET ASSIMILES ( 0 0
+ Augmentation du capital, apports
+ Subventions d'investissement
*ATJGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D)
TOTAL RESSOURCES STABLES (A+ 858220607,28 580731449,77
I EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
*ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D'IMMORILISA 288629622,59 209883490,2
+ Acquisitions d'immobilisations incorporelles 2278474 1107000
+ Acquisitions d'immobilisation corporelles 28602229543 | 207706488,4%
+ Acquisitions d'immobilisation financiéres 249800 504160
+ Augmentation des eréances immobilisés 79053,16 565841,71
+*REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (E)
*REMBOURSEMENTS DES DETTES DE FINANCEMENT 14285714 1428571428
*EMPLOIS EN NON VALEURS (i)
TOTAL II - EMPLOIS STABLES (E+F 302915336,59 224169204,48
III VARIAT® DU BESOIN DE FINANCEMENT GLO 351645039,98 115587764,53
IV VARIATION DE LA TRESORERIE 203660230,71 240974480,76
TOTAL GENERAL 858220607,28 858220607,28 580731449,77 580731449,77
0 0 0 0




Principales méthodes d'évaluation spécifiques a

Q
Tablean N° A1l I'entreprise

SOCIETE GENERALE DES TRAVAUX Exercice du 01/01/2024 au 31/12/2024

PRINCIPALES METHODES D'EVALUATION SPECIFIQUES A L'ENTREPRISE
INDICATION DES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES PAR L'ENTREPRISE

I- ACTIF IMMOBILISE

A- EVALUATION A L'ENTREE
1- Immobilisation en non-valeurs :

2- Immobilisations incorporelles :

3- Immobilisations corporelles :

4- Immobilisations financiéres :

B - CORRECTIONS DE VALEUR

2- Méthodes d'amertissements :

3- Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation :

4- Méthodes de détermination des écarts de Conversion - Actif’:

II- - ACTIF CTIRCULANT (Hors trésorerie)

A- EVALUATION A L'ENTREE

1- Stocks:

2- Créances:

3- Titres et valeurs de placement :

B- CORRECTIONS DE VALEUR

1- Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation :

2- Méthodes de déterminat des écarts de Conversion — Actif

HI- FINANCEMENT PERMANENT

1- Méthodes de réévaluation :

2- Méthodes d'évaluation des provisions réglementées :

3- Dettes de financement permanent

4- Méthodes d'évaluation des provisions durables pour risques et

charges :

5- Méthodes de détermination des écarts de Conversion — Passif :

IV- PASSIF CIRCULANT (Hor's trésoretie)
1- Dettes du passif circulant :
2- Méthodes d'évaluat des autres provisions risques et charges:

3- Méthodes de déterminat des écarts de Conversion - Passif:

V- TRESORERIE
1- Trésorerie - Actif ;
2- Trésoreric — Passif :

3 - M¢éthodes d'évaluation des provisions pour
dépréciation:

Selon les perescriptions du CGNC
Selon les perescriptions du CGNC
Selon les perescriptions du CGNC
Selon les perescriptions du CGNC

Amortissement constant au tx de 10%,15% 20% ,,.,,

Selon les perescriptions du CGNC
Selon les perescriptions du CGNC

CMUP
Selon les perescriptions du CGNC
Selon les perescriptions du CGNC

Selon les perescriptions du CGNC
Selon les perescriptions du CGNC

Selon les perescriptions du CGNC
Selon les perescriptions du CGNC
Selon les perescriptions du CGNC
Selon les perescriptions du CGNC

Selon les perescriptions du CGNC

Selon les perescriptions du CGNC
Selon les perescriptions du CGNC

Selon les perescriptions du CGNC

Selon les perescriptions du CGNC
Selon les perescriptions du CGNC
Selon les perescriptions du CGNC
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Tablean N° Bl

Détail des non-valeurs

SOCIETE GENERALE DES TRAVAUX DU MAROC

Exercice du 01/01/2024 au 31/12/2024

COMFPTE INTITULE MONTANT
211 FRAIS PRELIMINAIRES
2111 Frais de constitution 0,00
2112 Frais préalables au démarrage 0,00
2113 Frais d'augmentation du capital 6,00
2114 Frais sur opérations de fusions, scissions et transformations 0,00
2116 Frais de prospection 6,00
2117 Frais de publicité 0,060
2118 Autres frais préléminaires 0,00
212 CHARGES A REPARTIR SUR PLUSIEURS EXERCICES
2121 Frais d'acquisitions des immobilisations 0,00
2125 Frais démission des emprunts 0,00
2128 Autres charges a répartir 10 000 000,00
213 PRIME DE REMBOURSEMENT DES OBLIGATIONS
2130 Primes de reboursements des obligations 6,060
TOTAL 10000000!
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Tableau N° B9

SOCIETE GENERALE DES T

Engagements financiers recus ou donnés hors opérations de

crédit-bail

Exercice du 01/01/2024 au 31/12/2024

ENGAGEMENTS DONNES MONTANT MONTANT
EXERCICE EXERCICE
PRECEDENT
Cautions bancaires dans le cadre des marchés 2746000000 2725000000
ENGAGEMENTS RECUS MONTANT MONTANT
EXERCICE EXERCICE

PRECEDENT
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Tableau N° 06 (1/2) DETAIL DES POSTESDUC. P. C.
SOCIETE GENERALE DES TRAVAUX DU MAROC (Modle Normal) Exercice du 01/01/2024 au 31/12/2024
POSTE EXERCICE
CHARGES D'EXPLOITATION EXERCICE PRECEDENT
611 ACHATS REVENDUS DE MARCHANDISES
Achats de marchandises 0,00 0,00
Variation de stocks de marchandises (+/-) 0,00 0,00
Total 0,00 0,00
612 ACHATS CONSCMMES DE MATIERES ET FOURNITURES
Achats de matiéres premiéres 2942 81959548 1684 280 272,29
Variation des stocks de matidres premicres (+/-) =61 795 994,26 119616 587,78
Achats de mati¢res et fournitures consommables et d’emballages 568 967 736,73 955247 512,94
Variation des stocks de matiéres et de fournitures 0,00 (0,00
Achats non stockés de matiéres et fournitures 62 266 049,04 45596 184,11
Achats de travaux .études et prestations de services 3467221 192,53 1945 146 745,26
Reste du poste 0,00 0,00
Fotal 6 979 478 579,52 4750 187 302,38
613/614 |AUTRES CHARGES EXTERNES
Locations et charges locatives 107 941 289,43 65 368 874,68
Redevances de crédit-bail 407 075 896,07 307 837 637,94
Entretiens et réparations 22 574 830,25 20282 692,63
Primes d’assurances 46 559 262,12 41 637 966,37
Rémunérations du personnel exterieur & I'entreprise 0,00 0,00
Rémunérations d’iniermédiaires et honoraires 6943 078,66 2 345 473,39
Redevances pour brevets, marques, droits. .. 1 382 003,86 1369 555,07
Transports 183354 285,72 135425 730,51
Déplacements, missions et réceptions 76 805 107,72 65 136 357,14
Resle du poste des autres charges extermes 33703 282,58 38 693 153,36
Totak 880 339 036,41 678 097 441,09
617 CHARGES DE PERSONNEL
Rémunération du personnel 1 104 266 782,96 824 123 774,07
Charges sociales 191 844 210,01 136 495 008,51
Reste du poste des charges de personnel 20387 779,01 9 501 477,33
Total 1316 498 771,98 970 120 259,91
618 AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION
Jetons de présence 0,00 0,00
Perte sur créances irrécouvrables 0,00 0,00
Reste de poste des autres charges d’exploitation 0,00 0,00
Total 0,00 0,00
CHARGES FINANCIERES -
638 AUTRES CHARGES FINANCIERES
Charges nettes sur cessions de titres ef valeurs de placement 0,00 4 916 160,00
Reste de poste des autres charges financiéres 0,00 0,00
Total 0,00 4916 160,00
CHARGES NON COURANTES
658 AUTRES CHARGES NON COURANTES
Pénalités sur marchés et dédis 0,00 972 213,42
Rappels d’impdis (autres qu’imp6ts sur les résultats) 0,00 G 638,97
Pénalités et amendes fiscales 938 436,01 1 071 583,66
Créances devenues irrécouvrables 0,00 2 010 008,09
Reste du poste des autres charges non courantes b 796 434,78 11 591 861,40
Total 2734 870,79 15 655 305,54




1049084

Tableau N° 06 (202 DETAIL DES POSTES DU C. P. C.(Suite)
SOCIETE GENERALE DES TRAVAUX DU MAROC (Modele Normal) Exercice du 01/01/2024 au 31/12/2024
POSTE EXERCICE
EXERCICS PRECEDENT
PRODUITS D’EXPLOITATION
711 VENTES DE MARCHANDISES
Vente de marchandises au Maroc 0,00 0,00
Vente de marchandises a I’étranger 0,00 0,00
Reste du poste des ventes de marchandises 0,00 0,06
Total 0,00 0,00
712 VENTES DES BIENS ET SERVICES PRODUITS
Vente de biens au Maroc 7601529999 2427 170,42
Vente de biens a ’étranger 0,00 0,00
Vente des services au Maroc 8 609 678 325,14 6 340 857 287,61
Vente des services a I’étranger 1602 483 930,88 913 527 639,87
Redevances pour brevets, marques, droils ., 0,00 0,00
Reste du poste des ventes et services produits 233 306 698,70 164 940 311,18
Total| 10 452 484 254,71 7 421 752 409,08
713 VARIATION DES STOCKS DE PRODUITS
Variation des stocks des biens produits (+/-) 598 500,00 3 367 000,00
Variation des stocks des services produits (+/-) 0,00 0,00
Variation des stocks des produits en cours (+/-) 6,00 0,00
Total 598 500,00 3 367 000,00
718 AUTRES PRODUITS D*EXPLOITATION
Jetons de présence regus 0,00 0,00
Reste du poste (produits divers) 0,06 0,00
Total 0,00 0,00
719 REPRISES D’EXPLOITATION TRANSFERTS DE CHARGES
Reprises 35127 088 A5 37933 869,25
Transferts de charges 0,00 0,00
Total 35127 088,45 37 933 869,25
PRODUITS FINANCIERS
738 INTERETS ET AUTRES PRODUITS FINANCIERS
Intéréis et produits assimilés 35 784 206,75 13 426 480,87
Revenus des créances rattachées a des participations 0,60 0,00
Produits nets sur cessions de titres et valeurs de placement 0,00 0,60
Reste du poste intéréts et autres produits financiers 5319 701,81 944 875,12
Total 41 103 908,56 14 371 355,99




Tableau N° 03

SOCIETE GENERALE DES TRAVAUX DU MARCC (Modéle Normal)

PASSAGE DU RESULTAT NET COMPTABLE AU RESULTAT

1049084

Exercice du 01/01/2024 au 31/12/2024

INTTTULES

MUNTAN]

WICTNTANT

IRESULTAT NET COMPTABLE

Bénéfice net

Perte nette
II REINTEGRATIONS FISCALES

1, Courantes
- IMPOTS SUR LES RESULTATS
- Ecart de Conversion Passif-Circulant
- Charges Exploitation sur Exerices antérieurs
- - Leasing voitures de tourisme
- Ecart de Conversion Passif-Immobilisé
- - Provisions pour RC 2024
- -Taxe sur sable

2. Non courantes
= Pénalités
- - Dons+Cotisationst - Autres charges non courantes

- - (C88 2024 /base Bénifice 2023
111 DEDUCTIONS FISCALES

1. Courantes

- Ecarts de conversion passif 2023

= Ecart de Conversion Passif-Immeobilisé N-1

- -ABATTEMENT 100% DEVIDENDES FILIALES
- -Reprise provision pour RC 2023

2 Non courantes

TOTAL

764 091 635,46

464 052 436,79

0,00

420 870 546,49

37432178045
2136597,54

2022064,24

40527484
1862619.86

43 181 890,30

948746,08
1840375,22
40392769

64 091 929,43

64 091 929,43

11245681,56

1496615942
37880088,45

0,00

1228 144 072,2
[

64 191 929,43

TV RESULTAT BRUT FISCAL ISCPC: 344146585

Bénéfice brut si T1 > T2 (A)
Déficit brut fiscal si T2 > T1
¥V REPORTS DEFICITAIRES IMPUTES (C) (1)

Exercice n-4
Exercice n-3
Exercice n-2

Exercice n-1
VIRESULTAT NET FISCAL

Bénéfice net fiscal (A-C)

Ou déficit fiscal (B)
VI CUMUL DES AMORTISSEMENTS FISCALEMENT DIFFERES

VIII CUMUL DES DEFICITS FISCAUX RESTANT A REPORTER

Exercice n-4
Exercice n-3
Exercice n-2
Exercice n-1
Exercice n

1164 052 142,82

1 164 052 142,82

0,60

0,00

1164 052 142,82

1164 052 142,82

0,00

0,00

(1) Dans la limite du montant du bénéfice brut fiscal (A)



Tableau N° B13 Détermination du résultat courant aprés impots
Exercice du 01/01/2024 au 31/12/202

SOCIETE GENERALE

'I- DETERMINATION DU RESULTAT MONTANT

:Résultat courant d'aprés C.P.C (+/-) 1130 474 654,45
Réintégrations fiscales sur opérations courantes ( +) 420 870 546 49
Déductions fiscales sur opérations courantes ( - ) 64 091 929,43
'Résultat courant théoriquement imposable (=) 1 487 253 271,51
Tmnpbt théorique sur résultat courant { - ) 439 699 489,87
Résultat courant aprés impdts (=) 1 047 553 781,63

1I - INDICATEON DU REGIME FISCAL ET DES AVANTAGES OCTROYES PAR LES CODES,DES
INVESTISSEMENTS OU PAR DES DISPOSITIONS LEGALES SPECIFIQUES




00°0

T6°T60 £LE T8~

TLOLE ¥60 SET-

[1°60L 2L T-

£S°E9L ¥56 V1T

(4-V)=VALPIPMNIMOMIVALD

00'e LI'6LE 10T 9% LY06TESETI 10°L6V88I6T ER°TLOTLOG STONBSI[IQOWWL INg
000 LBVE8 ¥TL L8Y TS PPLLTLYSTE 88°60£01T1021 1S6TE THT [LS $931ET) Ing
00°0 098 921 FES 61°6£6 980 L6T | 687908 368 0ST [ PET66 F1€ 085 a[qeradnodl WA'L 1
000 TI'TLL ESL ISY L RSSTEEI9TT 8L IOISRESTTI [8°872 09€ $9¢ RIM] VALY
(p=g-T+1)} £ 4 I
INRYY [ Ip AMDIIXY ] 3P
Lavod AMXP Ui JIMIIXY f Ip
Y'A'L sajqeydwesr
PIos SUOIEIERI(] suopetl g ne IPPS
PTOT/TI/IE N $TOT/19/10 Bp 201019%H (ipuadon 32pop) DOUVIAL A XNVAVEL S3A A TVHINAD HIHID0S

806101

HAILNOMV ANTTVA VIHAS AXVL VI Hd NVETIV.L

T1 N EQEL



Société SGTM SA EXCERCICE CLOS LE 31/12/2024

ETAT B15
PASSIFS EVENTUELS

Les déclarations fiscales au titre de I'impéts sur les sociétés (IS),de I'impots sur le Revenu
(IR),de la taxe sur la valeur ajautée (TVA) et de la Retenue a la source ,des exercices
2021,2022 ,2023 et 2024 ne sont pas encore prescrites et pourraient faire I'objet d'une
vérification par I'administration fiscale et donner lieu d'éventuels redressements.

Les déclarations CNSS n'ont pas fait I'objet d'un contrdle et sont susceptibles d'etre sujettes a
des verifications et a d'eventuels redressements
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‘Tableau N° C4 Tableau des opérations en devises comptabilisées pendant I'exercice

SOCIETE GENERALE DES TRAVAUX DU MAROC Exercice du 01/01/2024 aun 31/12/202
NATURE ENTREE CONTRE SORTIE CONTRE
VALEUR EN DH VALEUR EN DH

Financement permanent
Immobilisations brutes
Renirées sur immobilisations

Remboursement des dettes de financement

Produits
CA Export 1602483930,88

Charges

1196891959,92

TOTAL DES ENTREES 1602 483 930,88
TOTAL DES SORTIES 1416 593 156,55

BALANCE DEVISES 0,00 185 890 774,33
TOTAL ( EGALITE ) 1 602 483 930,88 1602 483 930,88




Tableau N° C5 Datation et événements postérieurs.

SOCIETE GENERALE DES T Exercice du 01/01/2024 au 31/12/202
I-DATATION
1
Date de cldture (1) 31/12/2024
Date d'établissement des états de synthése 29/03/2025

(1) Justification en cas de changement de la date de cléture de l'exercice

(2) Justification en ¢as de dépassement du délais réglementaire de trois mois prévu pour I'élaboration des états de

I-EVENEMENTS NES POSTERIEUREMENT A LA CLOYURE DE L'EXERCICE NON
RATTACHABLE A CET EXERCICE ET CONNUS AVANT LA PREMIERE COMMUNICATION DES

ETATS DE SYNTHESE

DATES INDICATION DES EVENEMENTS

FFavoraliles

[efavorahles




